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อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate)

 ผลตอบแทนที่ผู้ฝากเงินได้รับจากการฝากเงินไว้กับสถาบันการเงิน 
หรือที่เรียกว่า ดอกเบี้ยเงินฝาก

 ผลตอบแทนที่ผู้ให้สินเชื่อได้รับจากผู้ขอสินเชื่อ ซ่ึงในกรณีน้ี          
จะหมายถึง สถาบันการเงินและผู้ประกอบธุรกิจการเงินที่ไม่ใช่สถาบัน
การเงิน (Non-bank) หรือทีเ่รียกวา่ ดอกเบี้ยเงินกู้

 ผลตอบแทนอาจอยูใ่นรูปของตัวเงิน ทรัพย์สิน หรือสิ่งของต่าง ๆ      
ที่คดิค านวณเป็นเงินได้ เช่น ธนาคารพาณิชย์แจกของสมนาคุณใหก้ับ
ลูกคา้ อาท ิเคร่ืองใช้ไฟฟ้า หรืออุปกรณ์อิเลก็ทรอนิกสต์า่ง ๆ เป็นต้น 
เพื่อจูงใจให้ฝากเงินไวก้ับธนาคาร ดังน้ัน การค านวณดอกเบี้ยที่ได้รับ
แท้จริงต้องรวมมลูคา่ของสมนาคุณดว้ย

ที่มา : ธปท. 2556



บทบาทและหน้าที่ของอัตราดอกเบี้ย

 บทบาทในด้านการจัดสรรทรัพยากร

 เน่ืองจากกว่าเงินทุนน้ันจัดเป็นทรัพยากรที่มีอยู่อยา่งจ ากัด 
และที่ส าคัญสิ่งที่น ามาใชใ้นการจัดสรรเงินทุนกค็ือดอกเบี้ย 

 หากการผลติมีประสทิธิภาพ ความสามารถในการจ่าย
ดอกเบี้ยกจ็ะมาก

 บทบาทในด้านการลงทุนและการออม

 เป็นปัจจัยหนึ่งที่เป็นตัวก าหนดการลงทุน 

PV Concept

 การออมขึ้นอยูก่ับ รายได้ และ อัตราดอกเบี้ย



 บทบาทในด้านการใหเ้งนิกู้และลงทุน

 ดอกเบี้ยเป็นตัวก าหนดใหผู้้ที่มีเงินเหลือใช้น าเงินออกมาให้กู้ 
อีกทั้งรวมไปถึงการก าหนดความต้องการในการกูย้มืเงินของ
ผู้ที่ตอ้งการใช้เงิน

 หากดอกเบี้ยต่ าไป  หาผู้ให้กู้ยาก

 หากดอกเบี้ยสูงไป  หาผู้มากู้ยาก  

 บทบาทในการท าให้เกิดการบรรลเุป้าหมายในนโยบาย

 อัตราดอกเบี้ยไดถู้กใช้เป็นเครื่องมือเพือ่ที่ด ารงเสถยีรภาพ
ของราคา รวมไปถึงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการ
จ้างงาน 

บทบาทและหน้าที่ของอัตราดอกเบี้ย



การด าเนนินโยบายทางการเงินช่องทางอัตราดอกเบี้ย 

(Interest rate channel)

ที่มา: ธปท.2556



อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(Repurchase Rate)

  เป็นอัตราดอกเบี้ยที่ใช้ในการกู้ยืมโดยการซือ้ขายพันธบัตรที่มี
สัญญาซื้อคืน/ขายคืน 

 พันธบัตรที่ใช้เป็นหลักทรพัย์วางประกัน ได้แก่ พันธบัตรรัฐบาล 
พันธบัตรธปท. และพันธบตัรรัฐวิสาหกิจทีก่ระทรวงการคลังค้ า
ประกันเงินต้นและดอกเบีย้ของสถาบันการเงินที่เป็นสมาชิกใน
ตลาดซือ้คืนพันธบัตร 

 ธปท. เป็นนายทะเบียนและตัวแทนการรับจ่ายเงิน ซึ่งถือว่าเป็น
คู่สัญญาโดยตรงกับผู้ซือ้และผู้ขายโดยระยะเวลาการกู้ยืมจะเป็น 
1 วัน 7 วัน 14 วัน 1 เดือน 2 เดือน 3 เดือน และ 6 เดือน 



อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(Repurchase Rate)

 ทั้งน้ีธปท. ใชอ้ตัราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน
(1-Day Repurchase Rate หรือ 1-Day Repo Rate) เป็น  
อัตราดอกเบี้ยนโยบายภายใต้กรอบ Inflation Targeting

 ในกรณีที่สถาบันการเงินมีสภาพคลอ่งเหลือกจ็ะน าเงินไปให้
แบงค์ชาติกู้ยืมเป็นระยะเวลา 1 วัน ซึ่งแบงค์ชาติจะโอน
พันธบัตรภาครฐัให้กับสถาบันการเงินเพื่อเป็นหลักประกัน โดย
แบงค์ชาติสัญญาว่าจะ “รับซื้อคืนพันธบัตร” ที่ใช้เป็น
หลักประกัน กลับมาจากสถาบันการเงินพร้อมทั้งจ่ายดอกเบี้ย
ส าหรับระยะเวลา 1 วันให้

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบันคือ 2.5 bps.



ปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลง
โครงสร้างของอัตราดอกเบี้ย

 การคาดคะเนในอนาคต

 การเปลี่ยนแปลงในโครงสร้างอัตราดอกเบีย้ที่อาจ
เกิดขึน้ได้  

 การเปลี่ยนแปลงในปรมิาณเงนิ หรอืปรมิาณสินทรพัย์ 



Nominal VS. Real Interest Rate

 Nominal Interest Rate : อัตราดอกเบี้ยปกติ

 คือ อัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชย์ประกาศออกมาเพื่อให้คนท่ีต้องการ
ฝากเงิน รู้ผลตอบแทนท่ีจะได้รับถ้าฝากเงิน หรือ คนท่ีต้องการกู้เงิน      
รู้ต้นทุนในการกู้ยืมเงิน

 Real Interest Rate : อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง

 คือ อัตราดอกเบ้ียปกติ ซึ่งหักผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของราคา
ออก เพื่อสะท้อนให้เห็นถึงผลตอบแทนและต้นทุนในการลงทุนท่ีแท้จริง

 Fisher Equation :

Real interest rate = Nominal interest rate – Inflation rate



Deposit Rate and Loan Rate 

 Deposit Rate

อัตราดอกเบี้ยร้อยละต่อปีที่สถาบันการเงินจ่ายให้กับผู้ฝากเงิน เพื่อเป็นค่าตอบแทนที่

ผู้ฝากน าเงินมาเปิดบัญชีเงินฝากไว้กับสถาบันการเงิน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากมีหลาย
ประเภท หลายอัตรา โดยขึ้นกับระยะเวลาการฝากเงินและเงื่อนไขการถอนเงิน

 Loan Rate

 อัตราดอกเบี้ยร้อยละต่อปีที่สถาบันการเงินใช้อ้างอิงในการเรียกเก็บดอกเบี้ยให้
สินเชื่อจากลูกค้า 

 Minimum Loan Rate (MLR) : หมายถึง อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์เรียก
เก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา

 Minimum Overdraft Rate (MOR) : หมายถึง อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์
เรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีประเภทเงินเบิกเกินบัญชี

 Minimum Retail Rate (MRR) : หมายถึง อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์เรียก
เก็บจากลูกค้ารายย่อยชั้นดี



Deposit Rate

ธปท. 2556



Loan Rate

ธปท. 2556



Interbank Rate

 คือ อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมในตลาดเงินระยะส้ัน เพื่อใช้ในการปรับสภาพ
คล่อง ของธนาคารพาณิชย์โดยธุรกรรมอาจจะอยู่ในรูปการกู้ยืมแบบจ่ายคืน
เมื่อทวงถาม (at call) หรือเป็นการกู้ยืมแบบมีก าหนดระยะเวลา (term) 
ตั้งแต่ 1 วัน ถึง 6 เดือน 

 ในทางปฏิบัติส่วนใหญ่ ประมาณร้อยละ 50-70 เป็นการกู้ยืมระยะ 1 วัน 
(Overnight) รองลงมาเป็นการกู้ยืมแบบจ่ายคืนเมื่อทวงถาม (at call) 

 หากเป็นการกู้ยืมในตลาดระหว่างสถาบันการเงินด้วยกันจะเรียกว่า 
Interfinance และอัตราดอกเบ้ียท่ีใช้คือ Interfinance Rate

 อัตราดอกเบ้ียอ้างอิงระยะส้ันตลาดกรุงเทพ (Bangkok Interbank Offer Rate 

- BIBOR) :

 เป็นอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชย์แจ้งว่าจะยอมปล่อยกู้ให้แก่กัน โดยมี
ธปท.เป็นผู้รวบรวมและประกาศอัตราดอกเบ้ีย BIBOR เฉลี่ยเพื่อใช้ในการ
อ้างอิงได้ทุกวัน



ธทป. 2556



อัตราตอบแทนของพันธบัตร 
(Bond Yield)

 Yield คอือตัราผลตอบแทนที่นกัลงทุนคาดว่าจะได้รับจากการ
ลงทุน มีหน่วยเป็นร้อยละต่อปี 

 Time to Maturity คือ อายุคงเหลือของตราสารหน้ีโดยนับ
ระยะเวลาตั้งแต่ปัจจุบันจนถึงวันที่ตราสารหน้ีครบก าหนดไถ่
ถอน 

 อัตราผลตอบแทนปัจจุบัน (Current Yield)

 

 อัตราผลตอบแทนถึงวันครบก าหนด (Yield to Maturity)
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เส้นอัตราผลตอบแทน (Yield Curve)

 เส้นแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทน 
(Yield) กับอายุคงเหลือของตราสารหนี ้             
(Time to Maturity) โดยทกุๆ จุดบน Yield Curve    
จะแสดงอัตราผลตอบแทนตามอายทุี่เหลอืของ       
ตราสารหนี ้



Government Bond Yield Curve

ท่ีมา: สมาคมตราสารหน้ีไทย 2556



ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทน
จากการลงทุนในตราสารหนี้

 อายุคงเหลือของตราสารหนี้ (Time to Maturity)

 อัตราดอกเบี้ยหน้าตั๋วของตราสารหนี้ (Coupon Rate)

 อัตราดอกเบี้ยในตลาด (Interest Rate)

 การรายงานการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ

 http://www.thaibond.com

 http://www.tsi-thailand.org

http://www.thaibond.com/
http://www.tsi-thailand.org/
http://www.tsi-thailand.org/
http://www.tsi-thailand.org/


Class Discussion

 อัตราดอกเบี้ยนโยบาย, ปัญหาเงินบาทแขง็ค่า, ความขัดแย้งระหว่าง

ธนาคารแหง่ประเทศไทย และ รมว.คลัง

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายช่วยแก้ปัญหาเงินบาทแข็งค่าได้อย่างไร ?

 เหตุผลสนับสนุนการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ?

 เหตุผลสนับสนุนการไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ?


